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RTOSTERREICH
Vie BERNHARD
RUTTENSTORFER

ISIN: A
Rendite: 5,
Anlage werpunkt des

_borse.at

rreich-Fonds von
Bernhard Ruttenstorfer sind
Aktien aus Osterreich.

ESPASTOCK BIOTEC

HARALD KOBER
ISIN: ATOO00746748

Der Fonds von Harald
Kober, Manager bei Erste
tsich

ie-Aktien

yormen - und
Kober die
zu kaufen: Die
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INVESTMENT FONDSMANAGER-RANKING

eichs

Maschinen

Forbes Austria hat die besten
Fondsmanager des Landes eruiert.
Dabei hat sich gezeigt: Die Wege zur

Rendite sind mannigfaltig - und nichi
immer braucht es einen Chart.

TEXT FOTOS

s ist moglicherweise ein  den.KGV, Dividendenrendite, Ebitda
Umstand, den spatere begriffe,dieehervoneinem Einstiegabhalt
GCenerationen als Luxus- zueinemsolchenzuermutigen.

problem bezeichnen wer- Was ein Fehler ist.

den: Wir wissen nicht, Denn Aktienindizes wie der deutsc

he DAX

wohin mit dem Celd

natirlich immer voraus- sche Standard & Poor's sind in den vergangenen

gesetzt, es ist welches da. zwolf Monaten von Rekordhoch zu Rekordhoch
Das Problem ist inzwischen beruchtigt: Die Zin geeilt und haben zwiscl zehn und 20 Prozent

sen liegen bei null, inflationsbereinigt sogar im  zugelegt.
negativen Bereich, klassisches Sparen wird zu- Doch wie von einer solchen Hausse profitieren?
nehmend sinnlos. In Cold haben viele Anleger Entweder liber spezielle Derivate und Einzelakti-
ebenfalls ihr Vertrauen verloren. Wirklich funk- en, die aber ein recht hohes finanztechnisches
tioniert hatin den vergangenen Monateneigent- Vorwissenerfordern.Oderman findetden Fonds
lich nur eine Anlageform: Aktien. manager seines Vertrauens

Nur leider ist diese Assetklasse gerade in Oster Der Vorteil: Die Strategie ubernimmt der Ban

reich mit einer gewissen Eintrittsangst verbun-  ker. Der Nachteil: Das kostet naturlich. Imersten
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BAWAG P.S.K.AMERICABLUE
CHIPSTOCK

Top 10 — Rendite
Osterreich
ISIN: ATOO00856521
(1]

Rendite: 19,96 %
; IBANKEN Der Fonds profitierte von
OSTERREICH-FONDS

Investitionen in Healthcare- sowie
ISIN: ATOD00662275 IT-Titel. Der niedrige Olpreis
Rendite: 16,09%

bremste die Energieaktien

STEFAN MAYR

SEMPER SHARE
AUSTRIA
ISIN: ATOO00859491
Rendite: 15,30 %

RAIFFEISEN
OSTERREICH AKTIEN
ISIN: ATOO00859293
Rendite: 1114 %

OSTERREICH
PLUS (BAWAG)
ISIN: ATOOOOQAQSTF3
Rendite: 10,60 %

PIAAUSTRIA
STOCK (PIONEER)
ISIN: ATOO00767736
Rendite: 9,61%

KEPLER OSTERREICH
AKTIENFONDS
ISIN: ATOO00647698
Rendite: 6,99 %

RTOSTERREICH
AKTIENFONDS
ISIN: ATOOD0497292
Rendite: 6,72%

ESPASTOCK
VIENNA
ISIN: ATOOO0813001
Rendite: 6,49 %

2
VIENNA
STOCK (SPARK.00)
ISIN: ATOO00952460
Rendite: 569 %

ALLIANZ INVEST
AUSTRIAPLUS
ISIN: ATOO00619713
Rendite: 4,45%

78 Forbes Maizois

BAWAG P.5.K. EUROPASTOCK

DANIELSTOSSL

ISIN: ATOO00810445
Rendite: 24 07 %

Aktien aus dem Lebensmittelhan-
del und Telekornbereich bereiteten
Daniel Stossl Kopfzerbrechen,
Schweizer Kapitalgliter zeigten
hingegen eine gute Performance.

-

. .-_ ‘. I
l_-‘f’.- it

OSTERREICH PLUS

MANFRED SIBRAWA

ISIN: ATOOOOAOSTF3
Rendite: 10,60 %
Manfred Sibrawa investiert mit
dermn Fonds in osterreichische
Aktien. Unter anderem verhalfihm
der Immabiliensektor dabei zu
einer guten Performance.,
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INVESTMENT FONDSMANAGER-RANKING

Die 20 besten Fondsmanager Osterreichs

BEZEICHNUNG
KEPLER Growth Aktienfonds

3 Banken Value-Aktienst

ESPA STOCK BIOTEC
3 Banken Osterreich-Fonds
SemperShare Austria

Kathrein European Equity
Raiffeisen-Osterreich-Aktien
PIA - Austria Stock (Pioneer)

Osterreich Plus (BAWAG P.S.K.)
KEPLER US Aktienfonds
VB BestSector-Invest

VB Amerika-Invest

BAWAG P.5.K. Europa Stock
Raoiffeisen-US-Aktien

KEPLER Risk Select Aktienfonds

RT VIF Versicherungs International Fonds

Schoellerbank Global Health Care
Raiffeisen-TopDividende-Aktien
BAWAG P.S.K. Europa Blue Chip Stock
Macquarie MS Equities North America

FONDSMANAGER
Rudolf Gattringer
Werner Leithenmdiller
Harald Kober

Alois Wogerbauer
Thomas Bobek

Josef Stadler
Glinther Schmitt
Andreas Wosol
Roland Zauner

Peter Szopo

Manfred Sibrawa
Gernot Schrotter
Andrei Diakonov
Bernhard Saringer
Norbert Janisch
Stefan Mayr

Stefan Lowenthal
Regina Parhammer-Voglhuber
Daniel Stoss!

Eva Polly

MORNING-
STAR -RATING

ISIN
ATO000607387
ATOOOOVALUEG
ATO000746748
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Jahr fallen schnell einmal mehr als fiinf
Prozent an Kosten und Gebiihren an, lau-
fende Kosten kommen hinzu. Das muss

erst einmal erwirtschaftet werden.

Aus diesem Grund hat sich FORBES nach
den am besten gedlten Geldmaschinen des

Anfragen fur weitere Nutzungsrechte an den Verlag

Landes umgesehen - und zwar aus Anle-
gersicht. Zunichst zdhlt: Wo ist vom Markt-
umfeld her etwas zu holen - also die pure
Rendite. Denn was hat der Anleger davon,
wennerdenbesten Fondsmanager der Welt
hat, der aber aufgrund des Marktumfeldes
nur einen etwas geringeren Verlust einge-
fahren hat als die Konkurrenz? Und punkto
dieser absoluten Performance war der ESPA
Stock Biotech von Harald Kober nicht zu
schlagen. Wer sein Geld indieses Vehikel in-
vestiert hatte, konnte die eingelegte Sum-
me mehr als verdoppeln. ,,Das Marktumfeld

hat uns hier auch in die Hinde gespielt®,
erklirt der Erste-Sparinvest-Mann. .Es hat
eine Reihe an Durchbriichen gegeben, Prd-
parate, die in der Pipeline waren, sind gut
aufgegangen Allerdings war die hervor-
ragende Performance nicht nur marktge-
trieben. Wenn man die Benchmark in zwélf
Monaten um rund 15 Prozent schldgt, hat
das Management durchaus etwas richtig
gemacht. ,Wir sind vor allem auf das Mid-
cap-Segment gegangen", also Unterneh-
men mittelgrofen Ausmafies. Im Bereich
Generika hdtte man stdrker investieren
kénnen - dass man das Potenzial hier un-
terschitzt hat, ,hat wahrscheinlich Perfor-
mance gekostet“, so der Manager.

Wobei: Viel besser konnte es von der eige-
nen Strategie kaum laufen. Cemaft dem
FORBES Austria-Ranking und der damit

Welter geht 3 auf Seite 79 »»

WIEWIR DIE ERBSEN
GEZAHLT HABEN

Osterreichs Top-20-Fonds-

manager wurden nach Anlegernutzen

ausgewahit. Das heiBt:

war die fir den Kunden erwirtschaftete
Rendite. Anschlieend haben wir die so
entstandene Liste in die vier Kategorien

Erstes Kriterium

unterteilt, in denen laut der Vereinigung

Osterreichischer Investmentfonds-
gesellschaften (VOIG) die meisten

Aktienfonds und somit auch Anleger

aktiv sind: Osterreich, Europa, USA

und globale Investments. Aus diesen
Kategorien haben wir, um Streuung

zu erreichen, jeweils die nach relativer
Performance fiinf besten Fondsmanager
herausgepickt und entsprechend ihrer
Performance gerankt. Also: Je starker
die jeweilige Benchmark iibertroffen
wurde, desto hoher die Platzierung

im endgtiltigen Ranking.

Mai 2015

Forbes 79

Presseclipping erstellt am 07.05.2015 fur wnd zum eigenen Gebrauch nach §42a UrhG.

© CLIP Mediaservice 2015 - www.clip.at



Forbes Austria 07.05.2015

Erscheinungsland: Osterreich | Auflage: 50.000 | Reichweite: k.A. | Artikelumfang: 103.456 mm?2 Seite: 76-84 5/10

Thema: Bankhaus Spangler

Autor: Klaus Fiala

PIASWISS STOCK (PIONEER)

THOMAS KELLNER

PIAAUSTRIASTOCK (PIONEER) RAIFFEISEN-US-AKTIEN

ANDREASWOSOL I EVAPOLLY

ISIN: ATOOOO
Rendite: 9,61° Rendite: 43

verkauft. Bankenpapiere
bremsten den Fonds

.i
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SCHOELLERBANK GLOBAL
CHIEF INVESTMENT OFFICER, HEALTHCARE
PIONEER INVESTMENTAUSTRIA

BERNHARD SARINGER
STEFANO PREGNOLATO

ISIN: ATOO0O721501

Der Chief Iny ment Officervon :

FIAH THCARE STOCK Pioneer ist verantwortlich fur alle
(PIONEER) | Fondsmanager Jnter-

nehmens. Somit war er auch
THOMASWEHINGER mafgeblich am Erfolg derdrei
" vertretenen PlA-Kollegen beteiligt
ISIN; ATOOQ0754270
Rendit: 3
Die Performan
Healthcare- und
ie-Sektor brachten
e hohe Rendite ein

muNBggy,
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Top 10 - Rendite
Europa

PIASWISS STOCK
ISIN: ATOO00744735
Rendite: 31,60 %

SEMPER PROPERTY
EUROPE
ISIN: ATOO00746250
Rendite: 31,59%

KATHREIN EUROPEAN
EQUITY
ISIN: ATOO00779749
Rendite: 30,40 %

VB BESTSECTOR
INVEST
ISIN: ATOO00747340
Rendite: 30,30 %

BAWAGP.S.K.
EUROPASTOCK
ISIN: ATOOOOBI0445

Rendite: 24,07 %

ECOLOGY
STOCK (SPANGLER)
ISIN: ATOOO0AQSYS7
Rendite: 2385%

RAIFFEISEN TOP-
DIVIDENDE AKTIEN
ISIN: ATOO0D0495296
Rendite: 23,28 %

SPANGLER IQAM

EQUITY EUROPE

ISIN: ATOOO0AI0SD3
Rendite: 2178 %

SCHOELLERBANK
ALLEUROPE
ISIN: ATOC00721444
Rendite: 21,53 %

KEPLER EUROPA
AKTIENFONDS
ISIN: ATOOOOBY7788
Rendite: 21 45%

82 Forbes Muizon

SEMPER PROPERTY EUROPE ~ :
GUTMANN US-PORTFOLIO
STEFAN KLOCKER

KLAUS KUMPER

ISIN: ATOOD0746250
Rendite: 31,59 %
Immabilienaktien sind laut Stefan
Klocker (Co-Manager mit Silvia
| Wagner) wegen hoher Dividenden-
renditen attraktiv. Wohnimmo-
bilien wirkten sich positiv aus

profitierte unter anderem von | 4 | !
den Titeln Osterreichische Post, . |
k& Lenzing oder Do&Co. Negativ }
hingegen: OMV, SBO und Agrana i
e

)

SEMPER SHARE AUSTRIA ISIN: ATOO00712625

Rendite: 41,40 %

Die wirtschaftlich positive
Entwicklung in den USA und das
fehlende Wahrungshedging
brachten dem Fonds von Klaus
Kumper eine starke Performance.

THOMAS BOBEK

ISIN: ATOO00859491
Rendite: 15,30 %
4 Der Fonds von Thomas Bobek
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RAIFFEISEN-

TECHNOLOGIE-AKTIEN RAIFFEISEN- Top 10 — Rendite

RAIFFEISEN- TOPDIVIDENDE-AKTIEN Nordamerika

GSTERREICH-AKTIEN BERNDKIEGLER .
NORBERTJANISCH
A ISIN: ATOD00688858 - ESPASTOCK
EURTHERSCHMITS Rendite: 5160 % ISIN: ATOO00495296 BIOTEC

Rendite: 23.28% ISIN: ATOO00746748

Rendite: 102,31%

Den Halbleitersektor beobachtete
IN: AT [o] 3
B ATC000ES 23S Bernd Kiegler mit Wohlwollen -

= 11,14 %
Rendism seine Rendite von 51,60% ebenso
Schmitt ortet ein Aufholpotenzial 3 el e B
anisch, wahrend der Energie-
KEPLERUS-

Hsterreichischer Aktien. Positiv fOr i i :
seinen Fonds: AT&S und AMS, sextor dieLalstung etwos bremsis. AKTIENFONDS
1SIN: ATOO00722574

Rendite: 50,73 %

Finanztitel (Allianz, Zrich etc.)
outperformten im Fonds von

VBAMERIKA
INVEST
ISIN: ATOO00855820
Rendite: 49,30 %

KATHREIN US-
EQUITY
ISIN: ATOOD0779665
Rendite: 43,02%

MACQUARIE MS
EQUITIES NORTH
AMERICA
ISIN: ATOO00B13800
Rendite: 46,82 %

MEINLWALLSTREET
CAPITAL
ISIN: ATOO00B59335
Rendite: 46,22%

RAIFFEISEN US-
AKTIEN
ISIN: ATOO00764741
Rendite: 43,20%

T

STOCK-INDEX
USA (PIONEER)
I1SIN: ATOO00754981

Rendite: 43,00%

TTHTITITTINIT

LTS

BAWAGP.S.K.
AMERIKA BLUE
CHIP UNHEDGED
ISIN: ATOO00633268
Rendite: 42,21%

.P

GUTMANN US-
PORTFOLIO
ISIN: ATOO00712625
Rendite: 41,40 %

Muaizor,  Forbes 83
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Top 10 - Rendite B -
Global ra JOSEF STADLER - ! 3
L 2 iy
[:ﬂ J ISIN: ATOOO0779749 . ]
SCHOELLERBANK = ! Rendite: 30,40 % VB BESTSECTOR INVEST —
GLOBAL HEALTHCARE Josef Stadler setzte auf Titel =
ISIN: ATOO00721501 aus Finanz, IT und Gesundheit. ANDREI DIAKONOV
Rendite: 62,84 % Investitionen in die Titel Swiss Re,
Infineon und Merck wirktensich ISIN: ATOD00747340
VBAMERIKA INVEST dabei fir den Manager positivaus. s Rendite: 30,30 % a
PIA - HEALTHCARE %: Titel der Automobilhersteller
STOCK (PIONEER) REGINA PARHAMMER- und die Nichtinvestition im Erdol-
ISIN: ATOOD0754270 » VOGLHUBER und Erdgossektor steliten sich fir
Rendite: 61,27 % e | Andrei Diokonovs Fonds als
ISIN: ATOO00855820 richtige Entscheidungen heraus.
—— Rendite: 42,30 % —— 11
RAIFFEISEN - Der Fonds war im Biotech- und !
HEALTHCAREAKTIEN  w._ Pharmasektor (ibergewichtet und T TR ._1
ISIN: ATOO00714282 im Energiesektor untergewichtet L i
Rendite: 60,00 % | - scheinbar eine gute Mischung. } |
ik ]
KEPLER GROWTH
AKTIENFONDS
ISIN: ATODOQOE07387
Rendite: 59,00 %

RAIFFEISEN-TECH-
NOLOGIE-AKTIEN
ISIN: ATOO00688858
Rendite: 51,60 %

3 BANKEN-VALUE
AKTIENSTRATEGIE
ISIN: ATOOOOVALUES
Rendite: 49.40%

ESPASTOCK
TECHNO
ISIN: ATOD00754262
Rendite: 4880 %

ESPASTOCK
NEWCONSUMER
ISIN: ATOOO0AC4D20

Rendite: 46,63 %

KEPLER GLOBAL
AKTIENFONDS
ISIN: ATOO00799820
Rendite: 4599 %

DWS (AUSTRIA)
VERMOGENS-
BILDUNGSFONDS
ISIN: ATOO00704176
Rendite: 44 78%

84 Forbes M.u.sou
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FONDSMANAGER-RANKING
einhergehenden Methodolo- ZUR PERSON
gie wurde Kober nur von
3-Banken-Manager Werner Der 1963 geborene
Leithenmiiller und schlus- Rudolf Gattringer

ist bereits seit 1995
Teil des Kepler-Teams

sendlich dem Ranking-Ge-
winner Rudolf Gattringer ge-

schlagen, der den Kepler ~ar2di3als
Growth Aktienfonds verant- s WAL tesees
des Aktienmanage-

wortet. Um satte 20 Prozent ments. Zuvor war er
hart Letzterer starker performt fiir die Raiffeisen
als die Benchmark - und einen Landesbank tatig.
Chart hitte er dabei nicht ein- Insgesamt befindet
mal gebraucht. ,Wir verfolgen S‘Chgsejve‘e"“_“ seit
einenrein fundamentalen An- ahren in der
Branche.

INTERVIEW

,,Das haben
wir relativ
schneidig
umgesetzt™

Rudolf Gattringer erreichte mit seinem Kepler Growth Aktienfonds die
starkste Management-Performance im FORBES Austria-Ranking.
Warum er auf Charts verzichten kann und was thm seine bewusste
Europa-Abstinenz gebracht hat, erklart er im Interview.

Anfragen fur weitere Nutzungsrechte an den Verlag

satz", erklart der Banker. Das

heifdt: Aktien, die die fondseige-

nen Kriterien etwa punkto KGV, Nettogewinn
oder Cashflow erfiillen, kommen ins Portfolio,
der Rest aus dem rund 2.500 Titel umfassenden
Universum muss draufzen bleiben - oder fliegt
allenfalls raus. ,Wir entscheiden nicht danach,
obein Kurs fillt oder steigt, sondern danach, ober
fundamental Wachstumschancen bietet oder
nicht*, so der Kepler-Manager. Das Portfolio des
Fonds besteht geografisch zu jeweils rund 45 Pro-
zent aus den USA und Asien, dann kommt Grof3-
britannien. Europa wurde bewusst gemieden.
Von den Branchen her liegen die Technologie-
werte mit knapp 21 Prozent zwar an zweiter
Stelle, stellen aber mit Apple den am stdrksten
gewichteten Einzelwert.

ATX-HAUDEGEN

Schwerer als andere hatten es im aktuellen
Marktumfeld die Austro-Fondsmanager, diein
Osterreich investieren mussten. Haudegen
Alois Wogerbauer schaffte trotzdem eine Out-
performance von 16 Prozent. Seine Strategie ist
der Gattringers diametral entgegengesetzt:
Stock-Picking in Reinkultur. Manchmal fiihrt
aber auch Stock-Dropping zum Ziel: ,Wir waren
2014 bei Raiffeisen und Erste massiv unter-
gewichtet. Die beiden Banken haben zeitweise
gerade einmal filnf bis sechs Prozent des Port-
folios ausgemacht:* Zum Vergleich: Im Wiener
Leitindex ATX machen diese beiden Werte rund
20 Prozent der Marktkapitalisierung aus. Gut
getimt hatte Wogerbauer sein Immobilien-Ex-
posure, auch das Engagement in AT&S sowie
AMS brachten eine schéne Rendite. Und opti-
mistisch ist der Mann auch noch: 2.800 Punkte
als Jahres-Endziel fiir den'ATX. Aus Sicht zu Re-
daktionsschluss also ein Potenzial von immer-
hin rund fiinf Prozent.(®

FORBES: Sie haben laut Forbes-
Ranking in den vergangenen
zwolf Monaten die starkste
Management-Leistung der
osterreichischen Aktienfonds-
Industrie geliefert. Was haben
Sie richtig gemacht?

RUDOLF GATTRINGER:
Wahrscheinlich dass wir einen eher
paradoxen Ansatz verfolgen.

Paradox bedeutet ...?

... dass wir zwar ein Wachstums-
fonds sind, aber extremen Wert auf
Stabilitat legen.

Leidet darunter nicht die
Performance?

Nein. Das heift ja nicht, dass wir
Kennzahlen wie Kurs zu Gewinn
oder Cashflow ignoneren. Wir
achten nur darauf, dass diese Zahlen
einen langfristig positiven Trend
auswelsen

Das klingt alles recht
fundamental.

Das stummt, wir verfoigen einen
fundamentalen, mathematischen
Ansatz Unser globales Anlage-

Kepler Growth Aktienfonds

ISIN ATO000607387

universum verfigt iber rund 2.500
Einzeltitel. Davon kommen 800 aus
den Emerging Markets. Die besten
15 bis 25 Prozent fallen in den
Bereich der Kaufkandidaten und
werden quantitativ ausgewertet.
Am Ende steht unser Portfolio.

Spielt Charttechnik eine Rolle?
Nein, wir leben gut ochne Charts. Fur
uns ist wichtig, ob die Fundamental-
daten in unsere Matrix passen. Die
Kursentwicklung ist sekundar. Ein
Wert kann bei uns sowohl bei stei-
genden wie fallenden Kursen aus
dem Portfolio fallen.

Das ist ein nahezu fremd-
bestimmter Ansatz. Gibtes

da noch Raum fiir Stolz auf

ein gelungenes Investment?
Doch, durchaus. Im Vorjahr zum
Beispiel haben uns alle Indikatoren
gezeigt, dass man sich aus Europa
besser heraushalten sollte. Das
haben wir dann relativ schneidig
umgesetzt. Dass wir Europa tber-
haupt nicht im Portfolio haben,
hat sicher zu unserer Performance
beigetragen.

- Kepler Growth Aktienfonds
- MSCI World Index (GDTR, UHD)
woN

LY

uox

Anteilin %

Maizols  Forbes 8s
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