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Wahrend in den USA eine Zinswende ansteht, ist in Europa mit neuen Renditetiefs bei Renten
{ l zu rechnen, meldet der dsterreichische Fondsanbieter Spanger IQAM Invest. In diesem
N = Spannungsfeld seien laut Markus Ploner, Geschéaftsfiihrer bei Spanger IQAM Invest,
E i institutionelle Investoren gefordert, eine richtige Einschatzung der Marktentwicklung an den
Rentenmaérkten im Jahr 2015 vorzunehmen, um Risiken zu vermeiden und mdgliche Chancen
‘ I‘ im Niedrigzinsumfeld optimal zu nutzen. Niedrige Zinsen in Europa, die Zinswende in den

USA und Volatilitat bei Aktien seien die Kernthemen des Jahres.

Kreditrisiken immer wichtiger

Manager von Euro-Staatsanleihenportfolios miissten seit der Finanzkrise neben dem Zinsrisiko auch
systematisch das Kreditrisiko beriicksichtigen. Im Spangler IQAM Bond EUR FlexD werde neben dem
Zinsrisiko daher auch das Kreditrisiko der Eurolander systematisch erfasst. In diesem Fonds komme
deutschen Bundesanleihen eine "Safe-Haven-Funktion" zu. Der Fonds hélt zu 100 Prozent deutsche
Bundesanleihen, wenn die prognostizierten Uberrenditen der Staatsanleihen anderer Eurolander gegeniiber
deutschen Bundesanleihen negativ sind. Dem Fondsanbieter zufolge funktioniert das Modell: "Seit einer
Strategie-Anderung im Juli 2013 konnte der Fonds eine Performance von jahrlich 12,62 Prozent erzielen, auf
Sicht von funf Jahren annualisiert 4,43 Prozent", sagt Ploner.

Prognosequalitat gesteigert

Das Spéangler IQAM Euro-Staatsanleihen-Modell schafft es damit laut eigener Aussage erstmals, dass aus
Terminpreisen am Staatsanleihenmarkt und am CDS Markt Prognosefaktoren konstruiert werden kénnen,
die erwartete Uberschussrenditen von Euro-Anleihen vorhersagen. Die Prognose der erwarteten
Uberschussrendite eines Staates erfolgt hierbei durch die Bestimmung und Kombination eines Marktfaktors,
eines Eurozone-Kreditfaktors und von landerspezifischen Kreditfaktoren. Durch Einsatz des Spéangler IQAM
Euro-Staatsanleihen-Modells haben institutionelle Investoren die Mdglichkeit, positive Ertragschancen von
Peripherieanleihen gerade in dem von Volatilitat und Niedrigzins gepragten aktuellen Zinsumfeld optimal zu
nutzen. (aa)



