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Wo das

Geld :

mehr werden sollte
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Anlageexperten sind ziemlich einig, wo angesichts einer auseinanderdriftenden Welt investiert
werden soll. Bei hoch verzinsten Anleihen gehen die Meinungen jedoch auseinander.

KARIN ZAUNER

SALZBURG. Die Russland-Krise, der
Olpreis sowie das Agieren der No-
tenbanken in Europa und in den
USA werden heuer mafRgeblich be-
stimmen, wie sich Investments ent-
wickeln. Die Meinungen der Ver-
anlagungsprofis sind mittlerweile
sehr einheitlich geworden. Die Ana-
lysten in den und auferhalb der
Banken kommen meist zu dhnli-
chen Ergebnissen, wenn es um die
Deutung der Zukunft geht.

Der Gleichklang hingt mit den
immer grofler werdenden Unwag-
barkeiten etwa durch politische Kri-
sen wie in der Ukraine zusammen,

. mit den unsicheren Wachstums-
prognosen sowie den wenigen Al-

ternativen, die es mittlerweile gibt, :

wenn es darum geht, mit einem In-
vestment Geld zu verdienen.

Unterschiede gibt es dennoch,
wie die Gespriche mit Profis aus der
Praxis zeigen. Einig sind sich der
Chef der UBS in Osterreich, Wolf-
gang Eisl, der Geschiftsfiihrer der
Fondsgesellschaft Spidngler Igam
Invest, Markus Ploner, und Gerold
Humer, Landesdirektor Osterreich
Mitte bei der Schoellerbank, in ei-
nem Punkt: Mit risikolosen Anlagen
verliert man real Geld.

»Das Verstindnis, dass man sich
breiter aufstellen muss, wichst bei
den Kunden“, sagt Ploner von
Spéngler Igam Invest. Das heift,
den Kunden ist klar, dass sie ein ge-

wisses Risiko eingehen miissen. Da-
zu tragt bei, dass die Stimmung der
Anleger gut ist, weil sie zuletzt gut
verdient haben. Spéngler Igam In-
vest rat zum Ubergewichten der Ak-
tien im Anlageportfolio und rit hier
trotz des hohen Preisniveaus nach
wie vor zu US-Aktien (grofle,
wachstumsstarke Titel etwa aus
dem Pharmasektor). ,Denn in den
USA sollte das Wachstum hoch blei-
ben*, erkldrt Ploner. Es konnte aber
bei US-Aktien tempordr durchaus
rauf und runter gehen, das Portfolio

»Wir werden
schon wieder
stutzig.*

Gerold Humer,
Schoellerbank

konnte also starker schwanken. Der
Optimismus fiir die Wachstums-
chancen in den aufstrebenden

Mérkten sei hingegen geddmpft,

vor allem was Brasilien oder Russ-
land betreffe.

Auch bei der Schweizer GroR-
bank UBS setzt man heuer auf die
USA. Die Bewertungen der Titel 14-
gen zwar 15 Prozent {iber dem lang-
fristigen Durchschnitt, aber die Ge-
samtentwicklung sehe man positiv,
sagt Philipp Schottler, Investment-
Stratege bei der UBS. Bei Staatsan-
leihen sollte man das massive Preis-
risiko meiden und stattdessen Un-

ternehmensanleihen ins Portfolio
nehmen. Hier gebe es bei High
Yields gute Moglichkeiten. Das sind
spekulative Anleihen, die von Un-
ternehmen mit mittelméaRiger Kre-
ditwiirdigkeit oder auch von
Schwellenldndern ausgegeben wer-
den, aber dafiir hohere Renditen
bringen. Eisl ergianzt: ,Wir stellen
auch Hedgefonds zur Diskussion,
selbst bei konservativen Veranla-
gungen, weil das durchaus etwas
zur Rendite beitragen kann.“

Von Investments in Ol oder Ener-
gie rdt man bei der UBS ab. Skep-
tisch ist man auch bei Gold, ,weil
steigende Zinsen in den USA dem
Gold nicht gut taten”. Die erwarte-
ten Anleihenkiufe durch die Euro-
pdische Zentralbank helfen laut
UBS dem Finanzmarkt, aber nicht
der Wirtschaft, ,weil in Europa an-
ders als in den USA Investitionen
fehlen. In den USA ist das Equip-
ment der Unternehmen so alt wie
seit 40 Jahren nicht mehr", sagt Eisl.
Das heil3t, hier gibt es einen enorm
grofRen Nachholbedarf.

‘Wenn die Kundenbereitschaft
steigt, wieder verstarkt in Aktien zu
investieren, dann spitzen die Ban-
ker bei der Schoellerbank die Oh-
ren. ,Das macht den antizyklisch
agierenden Vermogensberater
schon wieder stutzig”, sagt Gerold
Humer. Aber die Alternativlosigkeit
und die Liquidititsschwemme las-

-sen einen an Aktien nicht vorbeige-

hen. ,Das groRte Risiko 2015 sehen

wir bei den Anleihenmairkten.”
In Europa konne man hier,
wenn alles gut geht, ein Nuller-
gebnis oder eines leicht dariiber
erzielen. ,Fiir so ein Resultat brau-
chen Sie aber keinen Anlagebera-
ter”, sagt Humer. Chancen sieht
er in Fremdwédhrungsanleihen.
So habe man schon im Novem-
ber 2014 stirker auf Fremdwih-
rungsanleihen im Franken ge- ‘
setzt. Damals zu einem Kurs von
1,2016 zum Euro. Nach der iiber-
raschenden Freigabe des Mindest-
kurses zum Euro durch die Schwei-
zer Notenbank lagen Franken und
Euro zuletzt aber gleichauf.
Aullerdem rat die Schoeller-
bank =zu inflationsgeschiitzten
Anleihen. ,Der Preis ist tief, das
Kaufen hochattraktiv, denn es ist
auszuschliefen, dass die Inflation
so niedrig bleibt. Ob das heuer
schon aufgeht, wissen wir

aber nicht.“ Wohl fiihlt sich 7
die Schoellerbank bei Quali- R

tatsaktien. Teure Mirkte wie

die USA hat man untergewichtet
und den Schwerpunkt auf Asien ge-
legt, hier vor allem auf Hongkong,
Singapur und Indien.

Wihrend andere die Hochzins-
anleihen durchaus attraktiv fin-
den, warnt Humer davor. In den
USA gebe es hier schon Korrektu-
ren, sagt er, und mit 13 Prozent sei
der im Moment gebeutelte Energie-
sektor der stdrkste Bereich bei die-
sen High-Yield-Papieren.
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