Jahresriickblick. Anleger aus der Eurozone konnten dank der Schwiche ihrer Wiahrung Geld verdienen - mit den meisten
Aktien, aber auch mit Gold. Wer jedoch auf dsterreichische oder russische Papiere gesetzt hat, hat sich die Finger verbrannt.

2014: Starker Dollar riss Anleger heraus
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Wien, Die Turbulenzen der vergan-
genen Wochen diirften einigen An-
legern die Feiertagslaune griind-
lich verdorben haben. Die meisten

blicken dennoch auf ein gutes Jahr -

zuriick - sieht man von jenen 0s-
terreichischen Aktiondren ab, die
primér dem Heimatmarkt den Vor-
zug gegeben haben: Der ATX ist -
aufgrund der Russland-Krise, des
Olpreisverfalls und der Banken-
schwiche - zweistellig abgerutscht.

Auch wer heuer auf Russland
setzen wollte, hat sich die Finger
verbrannt. Jene Investoren, die auf
eine Erholung der Schwellenlénder
insgesamt gehofft haben, sind je-
doch glimpflich davongekommen.
Die Investoren in den Frankfurter
DAX, die seit Jahren hohe Zuge-
winne erzielen, mussten diese heu-
er zumindest nicht abgeben.

Goldanleger konnen sich eben-
falls freuen. Denn seit Jahresbeginn
hat der Preis des glinzenden Edel-
metalls zumindest auf Eurobasis
zugelegt. Auf Dollarbasis hielt sich
der Goldpreis weitgehend stabil,
wihrend Silber, oft als ,Gold mit
Hebel“ bezeichnet, seinem Ruf
nicht gerecht wurde und deutlich
nachgab.

Letzteres trifft tibrigens auch
auf Aktien von Goldunternehmen
zu, bei denen sich Minenprojekte
nicht mehr rentierten, die sie vor
ein paar Jahren unter der Annah-
me eines hoheren Goldpreises an-
gegangen waren. Das beste Hind-

AUF EINEN BLICK

Gewinner waren heuer die Inhaber von
US-Aktien. Sie konnten dank des Dollar-
anstiegs neben den Kurs- auch
Wahrungsgewinne einfahren. Auch mit
Schweizer Aktien und Gold waren
Anleger in der Eurozone gut bedient.
Mittelprachtig entwickelten sich
deutsche und Schwellenlander-Aktien.
Verlierer waren die Inhaber russischer
Aktien. Doch auch Heimatliebe rechnete
sich filr sterreichische Anleger nicht:
Der ATX zhlte heuer wieder einmal zu
den schwachsten Indizes. Schuld ist die
Banken- und Osteurcpalastigkeit.

chen hatten jene, die auf die War-
nungen, dass US-Aktien bereits
teuer seien, nicht gehort haben:
Diese haben sich abermals
verteuert. Dank der Dol-
larstarke konnen sich An-
leger aus der Eurozone
auch noch iiber Wahrungs-
gewinne freuen, wodurch sie
auf ein zweistelliges Plus
kommen.

In den Vorweihnachista-
gen mehrten sich jedoch die
Sorgen, dass die Borsenrallye
nun zu Ende sein kdnnte, ja,
dass gar eine schérfere Korrektur
anstiinde. Gendhrt wurden die
Sorgen von der Russland-Krise
samt Rubel-Absturz sowie dem Ol-
preisverfall. Letzterer hat ambiva-
lente Auswirkungen: US-Konsu-

kungen einstellen. Die Volatilitét
sei in den vergangenen Jahren un-
natiirlich niedrig gewesen, nun
kehre diesbeziiglich wieder mehr
Normalitdt ein. Von européischen
Bankaktien lasse man die Finger,
bei US-Aktien sei man hingegen
Jleicht iibergewichtet”. Denn die
Firmen hatten zuletzt tatsidchlich
Wachstum verzeichnet, wihrend
Europas Unternehmen sich primér
kostenseitig verbessert hitten.
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Aktien weltweit

China: Kampf gegen Korruption
China mache derzeit der verscharf-
te Kampf gegen die Korruption zu
schaffen. Langfristig habe dieser
gute Auswirkungen, meint Stras-
ser. Kurzfristig bremse er aber
die Ausgabefreudigkeit in Chi-

Aktien GroBbrit. na, da viele Angst hitten,

menten konnen billiger tanken _2 Geld auszugeben, fiir das
und das Geld anderweitig ausge- sie sich dann eventuell
ben (auf Europder trifft das nur be- ¢ rechtfertigen miissten.
dingt zu, da in Europa der Steuer- Langfristig rechne es
anteil auf Sprit relativ hoch ist). Aktien Europa sich, auf ,nachhaltig

Doch schadet der Preisverfall den wirtschaftende” Fir-.

i

lexportierenden Landern (und men zu setzen,
damit vielen Schwellenldn- Aktien Schweiz meint Gutmann-Exper-
dern), was wiederum der te Clemens Hansmann.

Weltwirtschaft zusetzen
konnte.

Mehr Volatilitit

Unternehmen, die auf Mitar-
beiter- und Kundenzufriedenheit
setzten, hdtten auch langfristig die
besseren Kennzahlen.

+)

Was bedeutet das jetzt GB Pfund Auch bei Spangler Iqam-In-
fiir Anleger? ,Mittelfristig vest setzt man weiterhin auf Ak-
machen wir uns noch keine ‘ tien, weil sie relativ zu anderen-
allzu grolRen Sorgen“, meint +2 Veranlagungen noch immer at-
Friedrich Strasser, Vorstand —18 Aktien Japan traktiv seien. Da die Titel in den
der Bank Gutmann. Derzeit hat- USA aber schon gut gelaufen
ten viele die Biicher bereits ge- ; sind, empfehlen die Experten,
schlossen, es finde weniger Handel Olpreis +2 vor allem auf solche US-Aktien
statt. Somit brauche es nicht viel, CH Franken zu setzen, ,die weniger stark
damit es zu einem starken Kurs- auf mogliche Sentimentkor-
riickgang kommt. Das konnte sich _|_O rekturen“ reagieren, wie es
nach dem Jahreswechsel schon heifit.

wieder bessern. Aktien Im kommenden Jahr

Allerdings sind die Mérkte von
den zahlreichen Krisen weiterhin
bedroht. Zuletzt stand die Russ-
land-Krise im Fokus der Offentlich-
keit, doch auch in Nahost kénnte
sich die Lage wieder zuspitzen.
Qualititsaktien sollten sich in die-
sem Umfeld stabiler halten, meint
Strasser - also solche mit einer
hohen Dividendenrendite. Doch
miissten sich Anleger auch bei sol-
chen kiinftig auf stirkere Schwan-

traut man in erster Linie den
Vereinigten Staaten und
China Wachstum zu, be-
glinstigt wvon niedrigen
Rohstoffpreisen.  ,Sollte
sich 2015 ein Szenario
mit einem schwicheren
Wachstum  realisieren,
konnte es aber auch zu

; Das Jahr 2014 einer Talfahrt auf den welt-
Wertentwickiung in Prozent, auf Eurobasis weiten Aktienméarkten kom-
Quelle: Bioomberg (Stand: 16. Dez.) - Grafli Stockphoto, .Die Presse”- 6 men*, heiflt es bei Spéngler Iqam.
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