_Aus dem Grobsten heraus”

Expertentagung. Der Euro ist sicher, sagt der OeNB-Chef. Aber Gefahr der ,Blasenbildung*

VON RAFFAELA LINDORFER

Die gute Nachricht zuerst:
DerEuroist gesichert. Dawa-
ren sich die rund 200 Fach-
leute aus der Finanz- und
Wirtschaftswelt einig, die
Mittwoch und Donnerstag
beim Spéngler Igam Invest
Forum in Salzburg tagten.
Unter ihnen der Gouverneur
der Oesterreichischen Natio-
nalbank (OeNB), Ewald No-
wotny. ,Wir sind aus dem
Grobsten heraus, meinte er.

Problematisch sei aber
das lang anhaltend niedrige
Zinsniveau. Warum Geld an-
legen, wenn es praktisch kei-
ne Zinsen dafiir gibt? Droht
Osterreich eine Deflation (al-
so eine Spirale aus sinkenden
Preisen und Lohnen mit fol-
gender Rezession), wie sie in
filnf Landern der Eurozone
(u. a. Italien) bereits einge-
treten ist? Fiir Osterreich gilt
das mit der EU-weit hochs-
ten Teuerung wohl nicht.
Die Europaische Zentral-
bank (EZB) macht sich trotz-
dem Sorgen.

Abwaértssog

Aber was kann die EZB tun?

Wenig, meinte Nowotny
niichtern. In Wahrheit kon-
ne sie nur auf Preisstabilitat
setzen. Mittelfristig strebt
die EZB fiir Preisstabilitat
und Wirtschaftswachstum

Moderator Helmut Brandstitter mit OeNB-Chef Ewald Nowotny

eineInflationsrate vonknapp
zwei Prozent an. Der Euro-
raum ist aber weit davon ent-
fernt. Ein weiterer Faktor fiir
die Abwartsspirale ist der
Wechselkurs zum US-Dollar,
aktuell 1,37. Importe von au-
Berhalb der Eurozone wer-
den billiger, die Spirale dreht
sich weiter nach unten.

Am 5. Juni findet die
ndchste EZB-Sitzung statt.
EZB-Chef Mario Draghi hat
dafiir schon angekiindigt, im
Kampf gegen eine zu lange
Phase tiefer Inflation auch
yunkonventionelle Instru-
mente einzusetzen®.

Eine Moglichkeit wire,
so .der OeNB-Gouverneur,
den Leitzins, der bereits mit
0,25 Prozent auf einem Re-
kordtief ist, weiter zu senken
— womdglich sogar auf 0,1
Prozent.ImRaumstehtauch,
dass die EZB einen Negativ-
zins einfithren konnte. Das
heifft: Banken miissten ei-

‘ nen ,Strafzins“ zahlen, wenn

sie Geld bei der EZB parken.
Das soll die Kreditvergabe
und damit Konjunktur und
Inflation ankurbeln.

Platzt die Aktienblase?
Aufgrund niedriger Zinsen,
so meinen die Experten,
wachse die Gefahr einer Ak-
tien- und Immobilienblase.
Wiedasendenkann, habeder
Untergang von Lehman Brot-
hers 2007/2008 gezeigt.
Krittk -an Osterreich
kommt vom Chef des wirt-
schaftsliberalen Thinktanks
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AgendaAustria,FranzSchell- -

horn: Die Regierung habe es
verschlafen, das niedrige
Zinsniveau fiirReformenund

Investitionen zu nutzen, sag-

te er. ,Die Firmen schauen,
wasdieRegierungtut.Undda
tutsichleiderwenig Investiti-
onsanregendes.” Das Signal
sei derzeit: ,Europa ist bald
nicht mehr ,the place to be".*

sich im April um 3,5 Prozent

Inflation. Milch und Brot, Kése
und Eier: Beim tiglichen Ein-
kauf im Supermarkt macht
sich der Preisschub fiir Haus-
halte derzeit besonders stark
bemerkbar. Wahrend die all-
gemeine Teuerung im April
dank Sprit-Verbilligung ge-
geniiber Méarz unverdndert
bei 1,7 Prozent verharrte,
kostete der im Mikrowaren-
korb zusammengefasste tag-
liche Einkauf gleich um 3,5
Prozent mehr als vor einem
Jahr.

Einen iiberdurchschnitt-
lichen Preisanstieg gab es er-
neut bei den Wohnungsmie-
tenmit 3,6 Prozent—noch vor
denbeivielen Mieten falligen
Inflations-Anpassungen An-
fang Mai. Und auch das Han-
dy hat als Preisdampfer aus-
gedient. Die Grundentgelte
legten durch Preiserhchun-
gen der Mobilfunker gleich
um 18,7 Prozent zu. Billiger
wurden im Jahresabstand
neben den Treibstoffen auch
Fernsehgeréte.

Im EU-Vergleich ver-
zeichnete Osterreich ge-
meinsam mit Rumaénien die
héchste Inflation. Beide Lan-

der meldeten eine harmo-

VERBRAUCHERPREISE
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Handy Grundentgelt +18,7 A

Jan.  April

Zigaretten +4,5 A
Wohnungsmiete +3,6 A
Fernseher -85V
Wahlarzt, Zahnarzt -8,1Ww
Superbenzin -26WV
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nisierte Teuerungsrate von
1,6 Prozent nach Briissel. Die
durchschnittliche EU-Inflati-
on betrug im April 0,8 Pro-
zent. Eine Deflation von
mehr als einem Prozent ver-
zeichneten  Griechenland
und Bulgarien.



