OPPENHEIM ATTICA MULTI HEDGE

Miteigentumsfonds nach Osterreichischem Recht (820avestmentfondsgesetz 1993)
verwaltet durch die State Street GmbH, Filiale Wien

AT0000619994 / AT0000622865

ZWISCHENBERICHT (Dieser Fonds befindet sich seit 01.10.2009 in Abskiung)

vom 01. Oktober 2009 bis 31. Janner 2012

Seit 1.9.2011 ist das Investmentfondsgesetz (InvF&)11 in Kraft.

Die in den genehmigten Fondsbestimmungen genannt&estimmungen bzw. gesetzlichen Verweise die zu Be-
ginn der Abwicklungsphase giiltig waren, beziehen e noch auf das InvFG 1993.
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01.10.2009

Fondsverwaltung: State Street Bank GmbH, Filiale Wien
Schottengasse 4, 1010 Wien
T +43 1253 93 103, F +43 1 253 93 499
Email: clientserviceaustria@statestreet.com
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Zwischenbericht vom 01.10.2009 bis 31.01.2012

Abschlussprufer: ERNST & YOUNG,
Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H., Wien

ISIN: AT0000619994 Ausschittende Tranche (A)
AT0000622865 Thesaurierende Tranche (T)



Oppenheim Attica Multi Hedge
Zwischenbericht vom 01.10.2009 bis 31.01.2012

BERICHT AN DIE ANTEILSINHABER DES
OPPENHEIM ATTICA MULTI HEDGE

Dieser Fonds befindet sich seit 01.10.2009 in Akluicg. Aufgrund 863 des neuen Investmentfondsgese2@11
wird dieser Bericht erstellt. Die Bestimmungen tegestmentfondsgesetzes wurden bei diesem in defckhung
befindlichen Fonds analog angewandt, soweit sinex@ten zur Erstellung des Berichtes verfligbaewar

Kiindigung der Verwaltung und Abwicklung des Fonds

Wie im Amtsblatt zur Wiener Zeitung am 14.03.20@8ens der Spangler IQAM Invest GmbH (vormals: Gpéng-
ler Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.) veroffentijdimt die dsterreichische FinanzmarktaufsichtstishMA) die
Genehmigung zur Kiindigung der Verwaltung des Fg@gmenheim Attica Multi Hedge" (der Fonds) mit Basd
vom 02.03.2009 erteilt. Die Verwaltung des Fonitg glaher unter Berlicksichtigung der gesetzlichemt@frist per
01.10.2009 auf die Depotbank, die State Street BamkH, Filiale Wien (State Street), Gber, womit Biease der
Liquidierung des Fonds eingeleitet wurde (AbwicldurState Street nimmt seither in Abstimmung migih Wirt-
schaftsprufer die Abwicklung des Fonds gem. § M@ durch Befriedigung der offenen Verbindlichkaitowie
durch Verteilung des Vermdgens an die Anteilseigoer

Waren oder sind zuklnftig erzielte Erldse aus dguidierung von Vermdgensteilen héher, als dieRiammmen der
Bewertung angenommen wurde/wird, wurden/werderedetbstversténdlich an den Fonds weitergeleitetkom-
men sohin den Anteilseignern zugute. Der bei éd@vertung errechnete Wert des verbleibenden Fonaégens je
Anteil (nach Auszahlung des liquiden Teils) wirdtewes der Depotbank im Sinne einer indikativen Breweg zur
Verfligung gestellt. Eine laufende Neubewertungwiebleibenden Fondsvermégens wird in der FolgeReawenn
dies aufgrund maRgeblicher Umstande erforderlishtagint — nicht mehr vorgenommen. Aufgrund der festkten
Informationen betreffend die nach der oben genanfiteszahlung im Fonds verbleibenden VermogenstBikie-
Pockets der Sub-Hedgefonds und derzeit nicht habdel. rickldsbare Sub-Hedgefonds) ist eine Absiahg des
Wechselkursrisikos nicht mehr méglich, weshalb aolehe ab 01.10.2009 nicht mehr durchgefihrt wird.

State Street hat auch nach Auszahlung des ligid¢tovermogens des Fonds an die Anteilseigner am 16
Oktober 2009 weiter an der Realisierung der velbleilen Vermdgensteile gearbeitet. Sofern infolgseti Bemu-
hungen weitere Vermogensgegenstande des Fondsrierwerden konnten, wurden diese bei Erreicheasein
Gegenwertes des liquiden Vermdgens von etwa 10eRtater per 15.12.2008 verdffentlichten Fondspreise
erneut an die Anteilseigner ausgezabhilt.

Voraussichtlich letztmalig wird eine Auszahlung desamten bis dahin im Fonds gegebenen Nettoligtidi
an die Anteilseigner mit 30.09.2012 durchgefiihusAeutiger Sicht ist davon auszugehen, dass démit
werthaltigen Vermoégensgegenstande des Fonds ezaligéirden konnten. So keine — zum gegenwartigen
Zeitpunkt nicht absehbare — auRerordentlichen Gridladjegen sprechen, gilt der Fonds mit 30.09.2[312 a
abgewickelt. Mittels einer entsprechenden Meldumgll State Street an die Oesterreichische Kontrokb
AG werden die Lagerstellen tber diesen Umstandiimifert. Diese werden die gegebenen Bestédnde am
Oppenheim Attica Multi Hedge ebenso wie die jewdépotfihrenden Stellen der Anteilseigner ausbuchen



Oppenheim Attica Multi Hedge
Zwischenbericht vom 01.10.2009 bis 31.01.2012

Informationen zur Abwicklung des Fonds

Urspriinglich wurde im Jahre 2009 angenommen, das&dde der Abwicklungsphase mit 30.09.2011 ertrskin
wird. Wahrend der Abwicklung hat sich allerdingsaudie Natur der Bestédnde eine Verlangerung deviéddungs-
phase ergeben. Seit Beginn der Abwicklung konntgdR B52.968,80 an die Anteilscheininhaber ausgéxahiden.
Es konnten bisher jedoch noch nicht alle vorhand&fermdgenswerte liquidiert werden.

In unserer Funktion als abwickelnde Depotbank aeslE versuchen wir auch weiterhin, die noch vorbaed Ver-
mogenswerte des Fonds zu liquidieren. Bei Verkaatdrdem Sekundarmarkt ist jedoch mit Abschlagegegéber
den indikativen Bewertungen zu rechnen. Zudem &indnverkaufliche Bestande gegebenenfalls wekdrschrei-
bungen vorzunehmen. Diese Vorgangsweise ist notienoh eine finale SchlieBung des Fonds zu ermigiic
Sobald diese erfolgen konnte wird ein finaler Aldgskbericht erstellt. Sollten nach finaler Schliefdes Fonds
dennoch unerwartete Ruckflisse von friiheren Pasitiales Fonds erfolgen, werden diese fiir ein Sopiakt ge-
spendet werden.



Oppenheim Attica Multi Hedge
Zwischenbericht vom 01.10.2009 bis 31.01.2012

UBERSICHT SEIT BEGINN DER ABWICKLUNG (01.10.2009)

Berichtszeitraumende 31.01.2012  30.09.2009
Fondsvermogen in 1.000 71" 949
Ausschuittende Tranche (ISIN AT0000619994)

Rechenwert je Antell 5,30" 70,81
Anzahl der ausgegebenen Anteile 10 10
Substanzausschittungen wéhrend der bisherigen Alowig 63,62 52,51
Thesaurierende Tranche (ISIN AT0000622865)

Rechenwert je Anteil 5,30" 70,73
Anzahl der ausgegebenen Anteile 13.412 13.412
Substanzausschiittungen wéhrend der bisherigen Rlunig 63,55 52,45
zur Thesaurierung verwendeter Ertrag 0,00 0,00
Auszahlung gem. § 58 Abs 2 0,00 0,00

1) Zur Ermittlung des Rechenwertes je Anteil wurdwatikative Kurse verwendet

2) Substanzausschittungen Ausschittende Tramohengeil:
16.10.2009: EUR 52,51
24.06.2010: EUR 7,46
25.01.2012: EUR 3,65

3) Substanzausschittungen Thesaurierende TrancHateil:
16.10.2009: EUR 52,45
24.06.2010: EUR 7,45
25.01.2012: EUR 3,65



Oppenheim Attica Multi Hedge
Zwischenbericht vom 01.10.2009 bis 31.01.2012

FONDSERGEBNIS IN EUR (ERTRAGSRECHNUNG)

REALISIERTES FONDSERGEBNIS
Ordentliches Fondsergebnis

Ertrage (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage 751,1:
Zinsenaufwendungen (Sollzinsen) 0,0( 751,14
Aufwendungen Abwicklungsgebiihr”

Kosten fur Wirtschaftsprifung und Steuerberatung 9.000,0!

Publizitatskosten -615,0(

Kosten fiir die Depotbank (Abwicklungsgebiifir) -4.747,0!

Kosten fir Dienste externer Berater 0,0( -14.362,05
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -13.610,91
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisierte Gewinne aus Wertpapieren 909,4!

Realisierte Verluste aus Wertpapieren 197.496,0 -196.586,61
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -210.197,52
NICHT REALISIERTES KURSERGEBNIS

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses 184.942,34
Ergebnis des Berichtszeitraumes -25.255,18
ERTRAGSAUSGLEICH

Ertragsausgleich fir Ertrége des Berichtszeitraumes 0,0(

Ertragsausgleich im Berichtszeitraum fur Gewinnségé 0,0 0,00
FONDSERGEBNIS GESAMT ? -25.255,18

4) Im Rahmen der Abwicklung wird versucht im hetese der Anteilsinhaber alle Aufwendungen so geriie
moglich zu halten. Aufgrund der durch das neuedtmentfondsgesetz 2011 bedingten Verpflichtungdbéei

zu erstellen, entstehen allerdings zusatzliched¢ost

5) GemalR § 30 der besonderen Fondsbestimmungéfa 8¢5 Fondsvermogens

6) Dieser Fonds befindet sich in Abwicklung



Oppenheim Attica Multi Hedge
Zwischenbericht vom 01.10.2009 bis 31.01.2012

ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS IN EUR

FONDSVERMOGEN AM BEGINN DES BERICHTSZEITRAUMES 949. 409,41
Ausschittende Tranche (ISIN AT0000619994)

Substanzausschittung wahrend der Abwicklung amD1809 -525,10
Substanzausschittung wahrend der Abwicklung an622000 -74,60
Substanzausschittung wahrend der Abwicklung aml2Z0Q2 -36,50
Thesaurierende Tranche (ISIN AT0000622865)

Substanzausschittung wahrend der Abwicklung amD1809 -703.459,40
Substanzausschittung wahrend der Abwicklung anm622000 -99.919,40
Substanzausschittung wahrend der Abwicklung aml2Z0Q2 -48.953,80
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 0,00

Rucknahme von Anteilen 0,00

Anteiliger Ertragsausgleich 0,00 0,00
Fondsergebnis gesamt

(das Fondsergebnis ist im Detail auf der vorhergdbe Seite dargestellt) -25.255,18
FONDSVERMOGEN AM ENDE DES BERICHTSZEITRAUMES 71.185,43




Oppenheim Attica Multi Hedge
Zwischenbericht vom 01.10.2009 bis 31.01.2012

WERTPAPIERVERMOGEN ZUM 31.01.2012

ISIN Wertpapier-Bezeichnung Kaufe /) Verkaufe / Bestand Kurs in® Kurswert %-Anteil
Zugange Abgénge Wertpapier- in EUR am
Stiick / Nominale (Nom. in 1.000, ger.) wahrung nés
vermdgen

INVESTMENTZERTIFIKATE
ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN gemaR § 20a Abs. 1 Z 3 InvFG auf AMERIKANISCHE DOLLAR

lautend

QOXDJSB02524 AVENUE EUROPE INTL LTD CL 0,000 7,453 2,540 5.902,7488 11.453,33 16,09
QOXDJSB00312 CPIM STRUCTURED CRED.FD. 0,000 462,582 228,233 9,6394 1.680,62 2,36
QOXDJOFD1898 CPIM STRUCTURED CRED.FD. 0,000 2.199,944 1.085,419 11,2136 9.297,96 13,06
QOXDJSB02235 DRAWBR.GLOB.MACRO FD 0,018 0,000 0,401 1.585,0789 485,56 0,68
QOXDJSB02243 DRAWBR.GLOB.MACRO FD 1,642 0,884 24,539 576,9890 10.816,03 15,19
QOXDJSB00130 DRAWBRIDGE GLB.MCR FD 1,062 0,000 20,544 509,2228 7.991,65 11,23
QOXDJSB02193 DRAWBRIDGE GLOB.MACRO 0,038 0,000 0,428 24,5506 8,03 0,01
QOXDJSB01229 DRAWBRIDGE GLOB.MACRO 0,232 0,000 5,343 475,8606 1.942,26 2,73
QOXDJSB01690 DRAWBRIDGE GLOB.MACRO 0,067 0,000 1,519 1.689,8496 1.960,87 2,75
QOXDJSB01872 DRAWBRIDGE GLOB.MACRO 0,051 0,924 1,036 1.065,0024 842,86 1,18
QOXDJSB03050 DRAWBRIDGE GLOB.MACRO 7,788 2,426 5,362 1.004,6677 4.115,22 5,78
QOXDJSB00825 DRAWBR. GLB.MCRFDCI.FSPSER 0,395 0,000 8,731 748,0385 4.989,21 7,01
QOXDJSB01187 FOXHILL OPP.OFFS.FD,LTD. AX/1 0,416 0,000 9,472 796,1299 5.760,62 8,09
Summe 61.344,22 86,18

SUMME INVESTMENTZERTIFIKATE 61.344,22 86,18
SUMME WERTPAPIERVERMOGEN 61.344,22 86,18

7) Es wurden wahrend des Berichtszeitraumes keindekdurchgefihrt. Zugédnge gab es ausschlieRRliigrand von
Kapitalmal3nahmen

8) Die Bewertung der Wertpapierpositionen erfolgieindikativen Kursen



Oppenheim Attica Multi Hedge
Zwischenbericht vom 01.10.2009 bis 31.01.2012

BANKGUTHABEN

BETRAG
WAHRUNG FONDSWAHRUNG FONDSWAHRUNG
EURO EUR 19.931,64
SUMME BANKGUTHABEN 19.931,64
DEVISENKURSE

EINHEI-

WAHRUNG TEN KURS
AMERIKANISCHE DOLLAR 1 EUR = 1,30905 UsD

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE, SOWEIT SIE
NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Wertpapier-Bezeichnung Whg. Kéaufeugange Verkaufe / Abgénge
Stiick / Nominale (Nom. in 1.0@@y.)

QOXDJSB00387 FOXHILL OPPORTUNITY OFFSH. FD, LTD UsD 0,000 9,499




Oppenheim Attica Multi Hedge
Zwischenbericht vom 01.10.2009 bis 31.01.2012

AUFGLIEDERUNG DES FONDSVERMOGENS ZUM 31.01.2012 IN
EUR

EUR %
Wertpapiervermdgen 61.344,22 86,18
Bankguthaben 19.931,64 28,00
Gebihrenverbindlichkeiten -10.090,43 -14,18
FONDSVERMOGEN ? 71.185,43 100,00

9) Das Fondsvermogen eines in Abwicklung befindliclronds kann nur ein indikativer Wert sein, urehtnur
Informationszwecken

Wien, im April 2012

State Street Bank GmbH
Filiale Wien

Mag. Madeleine Egger Bernhard Schober
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Oppenheim Attica Multi Hedge
Zwischenbericht vom 01.10.2009 bis 31.01.2012

UNEINGESCHRANKTER BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den beigefligten Zwischenbericht zum 8andr 2012 der State Street Bank GmbH, Filiale dbarvon
ihr verwalteten "Oppenheim Attica Multi Hedge", Kigentumsfonds, Uber den Berichtszeitraum vom Gloler
2009bis 31. Janner 2012 unter Einbeziehung der Buchfithgepruft. Der Zwischenbericht wurde auf Grundldgr
am Abschlussstichtag geltenden Rechtslage gemanmi€iG 1993 idgF erstellt.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Zwischenbericht, die Verwaltung des Sondervermégensd
fur die Buchfuhrung

Die gesetzlichen Vertreter der Depotbank sind f@Rlchfuhrung, die Bewertung des SondervermogiaBe-
rechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung des Zinsberichtes sowie die Verwaltung des Sonderveenmsig
jeweils nach den Vorschriften des Investmentfondstpes, den ergédnzenden Regelungen in den Foridsbesigen
und den steuerlichen Vorschriften, verantwortlibfese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsejaund Auf-
rechterhaltung eines internen Kontrollsystems, siodieses fir die Erfassung und Bewertung des Serd®dgens
sowie die Aufstellung des Zwischenberichtes vonaReaing ist, damit dieser frei von wesentlichen &afdtellungen
ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder usdieltigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeter Be-
wertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungemrdéx Berticksichtigung der gegebenen Rahmenbewljegu
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankprufers und Beschreibung vorArt und Umfang der gesetzlichen Prufung des Zwi-
schenberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eingkiRgsurteils zu diesem Zwischenbericht auf dem@lage
unserer Priifung.

Wir haben unsere Priifung gemal § 49 Abs 5 Invesforeisgesetz 2011 unter Beachtung der in Ostergetten-
den gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze orgsgemarer Abschlusspriifung durchgefuhrt. Diese daéine
erfordern, dass wir die Standesregeln einhaltendimérifung so planen und durchfihren, dass varmit hinrei-
chender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kénmdnder Zwischenbericht frei von wesentlichen Batdtellungen
ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prigighandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisesicht-
lich der Betrage und sonstigen Angaben im Zwiscbdnoht. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegpiitrcht-
gemafen Ermessen des Bankprifers unter Berlickgioltiseiner Einschatzung des Risikos eines Auftsetesent-
licher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von bieakigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei demghme der
Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Bankprifes idiéerne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufistet) des Zwi-
schenberichtes sowie die Bewertung des Sondervemnsdgpn Bedeutung ist, um unter BeriicksichtigurrgRad-
menbedingungen geeignete Prifungshandlungen fegeaul nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber digk¥amkeit
der internen Kontrollen der Depotbank abzugebea.Miifung umfasst ferner die Beurteilung der Angesaeheit
der angewandten Bewertungsmethoden und der vogessizlichen Vertretern vorgenommenen wesentliSodrét-
zungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussagevdssti&nberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichendege®ignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodasseuPri-
fung eine hinreichend sichere Grundlage fur unBexgrteilung darstellt.

Prufungsurteil
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefBlftGrund der bei der Prifung gewonnenen Erkensgnent-

spricht der Zwischenbericht zum 31. Janner 2012 dbe "Oppenheim Attica Multi Hedge", Miteigenturmséls,
nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorgehrif
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Oppenheim Attica Multi Hedge
Zwischenbericht vom 01.10.2009 bis 31.01.2012

Aussagen zur Beachtung des Investmentfondsgesetoes der Fondsbestimmungen

Die Prufung hat sich gemafR § 49 Abs 5 InvFG 20Thaiarauf zu erstrecken, ob das Bundesgesetz riNestment-
fonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimyprubeachtet wurden. Wir haben unsere Prifung dech
oben beschriebenen Grundsétzen so durchgefiihstiwdaans mit hinreichender Sicherheit ein Urteitigber bilden
kénnen, ob die Vorschriften des Investmentfondsgesaund die Fondsbestimmungen im Wesentlicherhbetac
wurden.

Nach den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisseden die Vorschriften des Bundesgesetzes Ubestiment-
fonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimperubeachtet.

Aussagen zum Bericht Gber die Tatigkeiten des abgmifenen Berichtszeitraumes

Die im Zwischenbericht enthaltenen Ausfihrungen@eschéftsleitung der Depotbank tber die Téatigkeites abge-
laufenen Berichtszeitraumes wurden von uns krittiotthgesehen, waren aber nicht Gegenstand besoriRiér
fungshandlungen nach den oben beschriebenen Gtmeds@nser Prifungsurteil bezieht sich daher ractidiese

Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung stehefsuditihrungen zum Berichtszeitraum in Einklang dah im
Zwischenbericht angegebenen Zahlen.

Wien, am 30. April 2012

ERNST & YOUNG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Ernst Schénhuber Mag. Gerhard Grabner
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Oppenheim Attica Multi Hedge
Zwischenbericht vom 01.10.2009 bis 31.01.2012

Allgemeine Fondsbestimmungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen d@ilginhabern und der Carl Spangler Kapitalanlagelischaft m.b.H., Salzburg,
(nachstehend "Kapitalanlagegesellschaft" genatintién von der Kapitalanlagegesellschaft verwaitétapitalanlagefonds, die nur in
Verbindung mit den fir den jeweiligen Kapitalanifogels aufgestellten Besonderen Fondsbestimmundemnge

§ 1 Grundlagen

Die Kapitalanlagegesellschaft unterliegt den Vorsn des dsterreichischen Investmentfondsges&@@3 in der jeweils geltenden
Fassung (hachstehend ,InvFG" genannt).

§ 2 Miteigentumsanteile

1. Das Miteigentum an den zum Kapitalanlagefondgggen Vermégenswerten ist in gleiche Miteigentantsile zerlegt. Die Anzahl
der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

2. Die Miteigentumsanteile werden durch AnteilsclegiZertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérp&tach MaflRgabe der Besonderen
Fondsbestimmungen kdnnen die Anteilscheine in mehranteilscheingattungen ausgegeben werden. Dieildcheine werden
in Sammelurkunden (8 24 Depotgesetz in der jewgeileenden Fassung) oder in effektiven Stiicken daetie

3. Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbtdhédder darin verbrieften Miteigentumsanteile Mjegitum an samtlichen Vermoégenswerten des
Kapitalanlagefonds. Jeder Erwerber eines Anteifesimer Sammelurkunde erwirbt in der Hohe seindeifes an
den in der Sammelurkunde verbrieften Miteigenturteskem Miteigentum an sdmtlichen VermégenswertenKipitalanlagefonds.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmitres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteilesteilsplitten) und zuséatzliche
Anteilscheine an die Anteilsinhaber ausgeben oealten Anteilscheine in neue umtauschen, wenadiglge der Hohe des errechneten

Anteilswertes (§ 6) eine Teilung der Miteigentunisila als im Interesse der Miteigentiimer gelegecteet.

§ 3 Anteilscheine und Sammelurkunden

1. Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

2. Die Sammelurkunden tragen die handschriftlicdaterschriften zweier Geschéaftsleiter der Kapitiegagesellschaft.

3. Die effektiven Stiicke tragen die vervielfaltigtenterschriften des Vorsitzenden des Aufsichtsratel zweier Geschaftsleiter der
Kapitalanlagegesellschaft sowie die handschrifdlitinterschrift eines dazu beauftragten AngestetiesrDepotbank (§ 5).

§ 4 Verwaltung des Kapitalanlagefonds

1. Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigeridie Vermogenswerte des Kapitalanlagefonds Ziigen und die Rechte aus
diesen Vermdgenswerten auszuiliben. Sie handelehierleigenen Namen fiir Rechnung der AnteilsinhaBier hat die Interessen

der Anteilsinhaber und die Integritét des Marktesvahren, die Sorgfalt eines ordentlichen und gesvibaften Geschéftsleiters im
Sinne des § 84 Abs 1 Aktiengesetz anzuwenden wnBeltimmungen des InvFG sowie die Fondsbestimnmmueigeuhalten. Die
Kapitalanlagegesellschaft kann sich bei der Veurgjtdes Kapitalanlagefonds Dritter bedienen ungetfi@uch das Recht iiberlassen,
im Namen der Kapitalanlagegesellschaft oder imresgeNamen fur Rechnung der Anteilsinhaber Ubewdendgenswerte

zu verfugen.

2. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechneimgs Kapitalanlagefonds weder Gelddarlehen gewé&iweh Verpflichtungen aus
einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag bierge

3. Vermogenswerte des Kapitalanlagefonds dirfeeranffen laut den Besonderen Fondsbestimmungeesenenen Fallen nicht
verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung igmereoder abgetreten werden.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur Rechneimgs Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere, Gelltimstrumente oder andere
Finanzanlagen geméaR §§ 20, 20a und 21 InvFG verkadfe im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nichtFondsvermdgen
gehoren.

§ 5 Depotbank

Die im Sinne des § 23 InvFG bestellte Depotbank3gfiihrt die Depots und Konten des Kapitalanlagé$ound bt alle tibrigen ihr im
InvFG sowie in den Fondsbestimmungen Ubertrageoehtienen aus.

§ 6 Ausgabepreis und Anteilswert

1. Die Depotbank hat den Wert eines Anteils (Astedrt) fur jede Anteilscheingattung jedes Mal daarerrechnen und den Ausgabepreis
und Rucknahmepreis (8 7) zu verdffentlichen, wene Ausgabe oder eine Ricknahme der Anteile std#fj mindestens

aber zweimal im Monat. Der Wert eines Anteils ergilch aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalefonds einschlielich

der Ertréagnisse durch die Zahl der Anteile. DeraBgsvert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund deejigen Kurswerte der zu ihm
gehorigen Wertpapiere und Bezugsrechte, zuzligkshdertes der zum Kapitalanlagefonds gehdrendein@ektinstrumente

und Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Fordenwmgd sonstigen Rechte, abzuglich Verbindlichkeiten der Depotbank

zu ermitteln. Bei der Ermittlung der Kurswerte wamdlie letztbekannten Borsekurse bzw. Preisfelstsggin zugrunde gelegt.
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2. Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilsmeztiglich eines Aufschlages pro Anteil zur Deckdeg Ausgabekosten der
Gesellschaft. Der sich ergebende Preis wird aufgiru Die Hohe dieses Aufschlages bzw. der Runéiinig den Besonderen
Fondsbestimmungen (8§ 25) angefihrt.

3. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis wekitgede Anteilscheingattung in der Investmentforgilsige zum Kursblatt der
Wiener Borse und/oder in einer hinreichend verbteit Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheisartigm Inland veréffentlicht.

§ 7 Ricknahme

1. Auf Verlangen eines Anteilsinhabers ist diesein é\nteil an dem Kapitalanlagefonds zum jeweiligddicknahmepreis auszuzahlen,
und zwar gegebenenfalls gegen Riickgabe des Athteitses, der noch nicht falligen Ertragnisscheing des Erneuerungsscheines.

2. Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Wersehmteils, abziiglich eines Abschlags und/oder eMetindung, soweit dies in
den Besonderen Fondsbestimmungen angefiihrt isABizahlung des Ricknahmepreises sowie die Erreghmod Verdffentlichung
des Rucknahmepreises gemaR 8§ 6 kann unter gleigezéVlitteilung an die Finanzmarktaufsicht vorufpetnend unterbleiben

und vom Verkauf von Vermogenswerten des Kapitageftands sowie vom Eingang des Verwertungserlosesngig gemacht
werden, wenn auf3ergewdhnliche Umsténde vorliegerdids unter Beruicksichtigung berechtigter Inteeasder Anteilsinhaber
erforderlich erscheinen lassen. Dies ist insbesendienn der Fall, wenn der Kapitalanlagefonds 5 wd¢r mehr seines
Fondsvermdgens in Vermégenswerte investiert hagnoBewertungskurse aufgrund der politischen odesehaftlichen Situation
ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall hialen tatséachlichen Werten entsprechen.

8§ 8 Rechnungslegung

1. Innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Redigsjahres des Kapitalanlagefonds verdéffentlicatipitalanlagegesellschaft
einen geman § 12 InvFG erstellten Rechenschaftstieri

2. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersiechs Monate des Rechnungsjahres des Kapitatéotaty verdffentlicht die
Kapitalanlagegesellschaft einen gemaf § 12 InviB&l#en Halbjahresbericht.

3. Der Rechenschaftsbericht und der Halbjahrediterierden in der Kapitalanlagegesellschaft undein@epotbank zur Einsicht
aufgelegt und/oder auf der Homepage der Kapitadmgiesellschaft zur Verfugung gestellt.

Gultig bis 30.01.2005: § 9 Behebungszeit fur Ertrégsanteile
nicht anwendbar
Gililtig ab 31.01.2005: § 9 Behebungszeit fur Ertragsanteile

Der Anspruch der Anteilsinhaber auf HerausgabeEde#agnisanteile verjahrt nach Ablauf von funf &ahrSolche Ertragnisanteile sind
nach Ablauf der Frist als Ertragnisse des Kapitagafonds zu behandeln.

§ 10 Veroffentlichung

Auf alle die Anteilscheine betreffenden Veroffectiiingen - ausgenommen die Verlautbarung der gerbégittelten Werte - findet

§ 10 Kapitalmarktgesetz Anwendung. Die Veroffemiling erfolgt entweder durch vollstandigen AbdruokAmtsblatt zur Wiener Zeitung,
oder indem Exemplare dieser Veroffentlichung inldapitalanlagegesellschaft und den Zahlstellerusreichender Zahl und

kostenlos zur Verflgung gestellt werden, und dasit&inungsdatum und die Abholstellen im AmtsblattWiener Zeitung kundgemacht
wurden.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Fondsbestingan mit Zustimmung des Aufsichtsrates und mitifuraung der Depotbank
andern. Die Anderung bedarf ferner der Bewilliguieg Finanzmarktaufsicht. Die Anderung ist zu vesifichen. Sie tritt mit dem in der
Veroffentlichung angegebenen Tag, friihestens abdorgate nach der Verodffentlichung in Kraft.

§ 12 Kiindigung und Abwicklung

1. Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwajtdes Kapitalanlagefonds nach Einholung der Beyifig der Finanzmarktaufsicht
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindasteechs Monaten bzw. sofern das Fondsvermégen30R00.-- unterschreitet,

ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist durch offietié Bekanntmachung (8 10) kiindigen.

2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaffemwaltung des Kapitalanlagefonds, so wird diewédtung oder Abwicklung
nach den diesbeziiglichen Bestimmungen des InvFégert.

§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von Fondsvefigen
Die Kapitalanlagegesellschaft kann das Fondsvermdgs Kapitalanlagefonds unter Einhaltung von $8 2bzw. § 14 Abs 4 InvFG

mit Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds zusaragen oder das Fondsvermdgen des Kapitalanladgetorf Fondsvermdgen anderer
Kapitalanlagefonds tbertragen bzw. Fondsvermdgdaran Kapitalanlagefonds in das Fondsvermdgen degadanlagefonds tibernehmen.
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Besondere Fondsbestimmungen

fur denOppenheim Attica Multi Hedge, Miteigentumsfonds gem. § 20a InvFG (nachstehengifidlanlagefonds”). Der Kapitalanlagefonds
entspricht nicht der Richtlinie 85/611/EWG.

Gilltig bis 30.01.2005: § 13 Depotbank

Depotbank ist die Deutsche Bank AG Filiale Wien.

Gilltig ab 31.01.2005: § 13 Depotbank

Depotbank ist die State Street Bank GmbH FilialenVi

Glltig bis 30.01.2005: § 14 Zahlstellen und Anteithieine

1. Zahlstellen sind die Bankhaus Carl Spangler &8, Salzburg, und deren Filialen sowie die DelésBank AG Filiale Wien.

2. Fur den Kapitalanlagefonds werden Thesaurieamtgéscheine mit KESt-Abzug und zwar jeweils U@@en Anteil ausgegeben.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden darfjedidfektive Stiicke kénnen daher nicht ausgefalgtden.

3. Die Gutschrift der der Auszahlungen geman Sriz8ge durch das jeweils fir den Anteilsinhaber déphrende Kreditinstitut.
Gultig ab 31.01.2005: § 14 Zahlstellen und Anteilbeine

1. Zahlstellen sind die Bankhaus Carl Spangler &8, Salzburg, und deren Filialen sowie die Sgtteet Bank GmbH Zweigniederlassung
Wien.

2. Fur den Kapitalanlagefonds werden Thesaurieamtgéscheine mit KESt-Abzug und zwar jeweils Ué@en Anteil ausgegeben.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden darfjedidfektive Stiicke kénnen daher nicht ausgefalgtden.

3. Die Gutschrift der Ausschittungen gemaR § 28 biewAuszahlungen geman § 29 erfolgt durch dasiiefiir den Anteilsinhaber
depotfilhrende Kreditinstitut.

§ 15 Veranlagungsinstrumente und —grundsétze

1. Fur den Kapitalanlagefonds dirfen nach MaRgab&8& 4, 20, 20a und 21 InvFG und der 8§ 16ff derdSbestimmungen alle
Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten umdkeaen liquiden Finanzanlagen erworben werdenrrsafedurch dem
Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragenwnidddie berechtigten Interessen der Anteilsinhalmdt verletzt werden.

2. Fur den Kapitalanlagefonds werden die verschied&/ermdgenswerte nach folgenden Veranlagungsgétreh ausgewahlt:

- Wertpapiere (einschlie3lich Wertpapiere mit elvetéeten derivativen Instrumenten)
Fir den Kapitalanlagefonds werden keine Wertpageserben.

- Geldmarktinstrumente

Fur den Kapitalanlagefonds kénnen Geldmarktinstntmals Teil der Veranlagungsstrategie erworbeml@grwobei der Anteil
am Fondsvermdgen abhéngig von der Markteinschatzariigrt.

- Anteile an Kapitalanlagefonds
Fir den Kapitalanlagefonds kénnen Anteile an andEegpitalanlagefonds erworben werden.
- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Der Kapitalanlagefonds kann auch Sichteinlagenkimdibare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstEh8onaten halten, wobei
der Anteil am Fondsvermdgen abhéngig von der Marktdatzung schwanken kann.

- derivative Instrumente (einschlie3lich OTC-Detiva)

Derivative Instrumente werden tUberwiegend zur Verem$sicherung verwendet.

Zusatzlich durfen fir den Kapitalanlagefonds foldeivermdgenswerte erworben werden:

- Fur den Kapitalanlagefonds werden liberwiegeneifnain Organismen fiir gemeinsame Anlagen gem&a §\gs
1 Z 3 angelegt werden, wobei Hedgefonds mit Anligeswie Arbitrage, Global Macro, Long/Short Eqest, CTAs

(Commodity Trading Advisors), Distressed oder Everiven sowie Privat Equity Fonds und Futures Fdmeilsingezogen
werden, und/oder Dachfonds die in die vorgenanhterds investieren.

- Anteile an Immobilienfonds gemaR § 20a Abs 11AvG dirfen nicht erworben werden
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3. Werden flr den Kapitalanlagefonds Wertpapie @aldmarktinstrumente erworben in die ein Deraiagebettet ist, so hat dies
die Kapitalanlagegesellschaft hinsichtlich der Bifimg der 88 19 und 19a zu berucksichtigen. Amagees Kapitalanlagefonds in
indexbasierten Derivaten werden bei den Anlagegrenes 8 20 Abs 3 Z 5, 6, 7 und 8d InvFG nicht desichtigt.

4. Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien odezl@narktinstrumente und von Bezugsrechten auf edittrumente oder von nicht
voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten &rbil0 v.H. des Fondsvermdgens zuléssig.

§ 16 Borsen und organisierte Méarkte
1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen gve werden, wenn sie
- an der Wertpapierborse eines Mitgliedstaatesieimtiotiert oder gehandelt werden oder

- an einem anderen anerkannten, geregelten, fiPalsiikum offenen und ordnungsgeman funktionierandlertpapiermarkt eines
Mitgliedstaates gehandelt werden oder

- an einer im Anhang angefiihrten Borse eines Badtes amtlich notieren oder

- an einem im Anhang angefiihrten anderen anerkangéeegelten, fiir das Publikum offenen und ordegemal funktionierenden
Wertpapiermarkt eines Drittstaates gehandelt weroéer

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enérgldass die Zulassung zur amtlichen Notierung nal® Handel an einer der
vorgenannten Borsen oder zum Handel an einem dgerannten anderen Méarkte beantragt wird und di@s8ung spéatestens
binnen eines Jahres ab Beginn der Ausgabe der gyéete erfolgt.

2. Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte @altktinstrumente, die Ublicherweise auf dem Geldtngehandelt werden,
liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimenden kann, kénnen fir den Kapitalanlagefond®gyen werden, sofern
die Emission oder der Emittent selbst den Vorstnitiber den Einlagen- und den Anlegerschutz uegeriund vorausgesetzt sie
werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen odealiek Korperschaft oder der Zentralbank eines Mittsitaates, der Européischen
Zentralbank, der Européischen Union oder der Eusopén Investitionsbank, einem Drittstaat oderesotlieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat der Foderation, oder vonréitternationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlich€harakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiegy od

- von Unternehmen begeben, dessen Wertpapierenaunder Z 1 - ausgenommen Neuemissionen - beze@hgeregelten
Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiert, @as&fd den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kaiteginer Aufsicht unterstellt
ist, oder von einem Institut begeben oder garanti@iches Aufsichtsbestimmungen unterliegt undelieinhalt, die nach Auffassung
der Finanzmarktaufsicht mindestens so streng siadlie des Gemeinschaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kaieegogehdren, die von der Finanzmarktaufsicht zsgein wurde, sofern flir
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir deegerschutz gelten, die gleichwertig sind, uafés es sich bei dem Emittenten
entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapialmindestens EUR 10 Mio. handelt, das seineredabschluss

nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWGdisund verdffentlicht, oder um einen Rechtstraggndelt, der innerhalb einer
eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschafteaasmfiden Unternehmensgruppe fiir die Finanzier@sgrdGruppe zustandig

ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der digpapiermaRige Unterlegung von VerbindlichkeitenctiuNutzung einer von einer
Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Insgesamt durfen bis zu 10 v.H. des FondsvernggeWertpapiere und Geldmarktinstrumente, diatnige VVoraussetzungen
der Z 1 und Z 2 erfiillen, angelegt werden.

§ 17 Anteile von Kapitalanlagefonds
1. Anteile an Kapitalanlagefonds (= Kapitalanlagefe und Investmentgesellschaften offenen Typs)heetlie Bestimmungen der

Richtlinie 85/611/EWG erfiillen (OGAW), diurfen enb@n werden, sofern diese ihrerseits zu nicht mishtGyv.H. des Fondsvermégens
in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren.

2. Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimgen der Richtlinie 85/611/EWG nicht erfiillen (®@nd deren ausschlieRlicher
Zweck es ist,

a) beim Publikum beschaffte Gelder fiir gemeinsa®ehRung nach dem Grundsatz der Risikostreuung impafgeren und
anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

b) deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhabemittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgemsdeitalanlagefonds zuriickgenommen
oder ausbezahlt werden, diirfen erworben werdearrsof

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. deslBvermdgens in Anteile anderer Kapitalanlagefomasstieren, und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wudiersje einer Aufsicht unterstellen, welche nactff#ssung der Finanzmarktaufsicht
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derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwisttioghd ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit
zwischen den Behdrden besteht, und

c¢) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schu¢znivder Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds, dgeBestimmungen der
Richtlinie 85/611/EWG erfillen (OGAW), gleichwertist und insbesondere die Vorschriften fur eineegette Verwahrung des
Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kredithew#g und Leerverkéufe von Wertpapieren und Geldtimstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleieltig sind, und

d) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahned Jahresberichten ist, die es erlauben, sicleeil Uber das Vermogen
und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Baktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

3. Fur den Kapitalanlagefonds diirfen auch Anteil&apitalanlagefonds erworben werden, die unmitetider mittelbar von derselben
Kapitalanlagegesellschaft oder von einer Geselfseleawaltet werden, mit der die Kapitalanlagegkssblaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliifeite oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

4. Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefatidfen bis zu 50 v.H. des Fondsvermégens erwortezden.

§ 17a Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Fir den Kapitalanlagefonds dirfen Anteile an Orgiangin fir gemeinsame Anlagen jeweils bis zu 10 gdd.Fondsvermégens erworben
werden, wenn sie

a) nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatdiehlidgbung nach den Grundsétzen der Risikostreuaramhagt sind und
b) nicht den Anforderungen des § 20 Abs 3 Z 8b&mentsprechen.

Solche Organismen fir gemeinsame Anlagen durfeh imu&nlagen investieren, die

a) nur beschrankt marktgéngig sind,

b) hohen Kursschwankungen unterliegen,

c) begrenzte Risikostreuung aufweisen oder dereveBeng erschwert ist, wobei

d) eine Nachzahlungspflicht fir den Anleger nichitgesehen sein darf.

§ 17b Anteile an Immobilienfonds

nicht zuléssig

§ 18 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Fur den Kapitalanlagefonds diirfen BankguthaberonmRvon Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen migreLaufzeit von hdchstens
12 Monaten gehalten werden. Es ist kein Mindestbattitaben zu halten und das Bankguthaben ist dee Hébh nicht begrenzt.

§ 19 Derivate

1. Fur den Kapitalanlagefonds kdnnen abgeleitetarizinstrumente (Derivate), einschlief3lich gleicttiger bar abgerechneter Instrumente erwor-
ben werden, die an einem der in § 16 genanntegyejeza Méarkten gehandelt werden, wenn es sichdreBasiswerten

um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andetgdejFinanzanlagen im Sinne des § 15, oder um Eindizes,

Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelteider Kapitalanlagefonds geméaR seinen Veranlaguogdséatzen (§ 15) investieren darf.

2. Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisikbdien Gesamtnettowert des Fondsvermdgens nichscioeiten. Bei der
Berechnung des Risikos werden der Marktwert dersBa&ste, das Ausfallsrisiko, kiinftige Marktflukti@ien und die Liquidationsfrist
der Positionen beriicksichtigt.

3. Der Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Aelstrategie Derivate innerhalb der in § 20 Abs=s &, 7, 8a und 8d InvFG festgelegten
Grenzen erwerben, sofern das Gesamtrisiko der\Bagesdiese Anlagegrenzen nicht Uberschreitet.

§ 19a OTC-Derivate

1. Fur den Kapitalanlagefonds kdnnen abgeleitetarizinstrumente, die nicht an einer Bérse gehamgetien (OTC-Derivate),
erworben werden, sofern

a) es sich bei den Basiswerten um solche gemar¥Zsligandelt,

b) die Gegenparteien einer Aufsicht unterliegemdéitute der Kategorien sind, die von der Finanktaarfsicht durch Verordnung
zugelassen wurden,

c) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Ubédpamén Bewertung auf Tagesbasis unterliegen uretzed auf Initiative des
Kapitalanlagefonds zum angemessenen Zeitwert verguiguidiert oder durch ein Gegengeschaft gsttellt werden kénnen,
d) diese innerhalb der in § 20 Abs 3 Z 5, 6, 7uBa 8d InvFG festgelegten Grenzen veranlagt wentheihdas Gesamtrisiko
der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht libergehrei
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2. Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Kapitigefonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satzénitberschreiten:
- wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 18l.vdes Fondsvermégens,

- ansonsten 5 v.H. des Fondsvermdgens.

§ 20 Kreditaufnahme

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur RechnungKisitalanlagefonds kurzfristige Kredite bis zuriédvon 20 v.H. des Fondsvermdgens auf-
nehmen.

§ 21 Pensionsgeschéfte

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, fécRhung des Kapitalanlagefonds innerhalb der Vagamigsgrenzen des InvFG Vermdgensge-
genstande mit der Verpflichtung des Verkaufersseliermdgensgegenstande zu einem im vorhineimirastin Zeitpunkt und
zu einem im vorhinein bestimmten Preis zurtickzurehrfur das Fondsvermdgen zu kaufen.

§ 22 Zinsswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb deravéagungsgrenzen des InvFG berechtigt, variablsazispriiche in festverzinsliche
Zinsanspriiche oder festverzinsliche Zinsansprichvariable Zinsanspriiche zu tauschen, soweit dégistenden Zinszahlungen
gleichartige Zinsanspriiche aus VermdgensgegenstéfeteFondsvermdgens gegeniiberstehen.

§ 23 Devisenswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb deravidggungsgrenzen des InvFG berechtigt, Vermdgersgtinde des Fondsvermdgens
gegen Vermdgensgegenstande, die auf eine andeneiigdlauten, zu tauschen.

§ 24 Wertpapierleihe

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb deravéagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Wertpapisreu 30 v.H. des Fondsvermdgens im
Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystemsitia Befristet unter der Bedingung zu Ubereigriass der Dritte verpflichtet ist, die Uber-
eigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im vorhirmatimmten Leihdauer wieder zurlick zu tUbereignen.

§ 25 Ausgabepreis und Riicknahmepreis

Die Berechnung des Anteilswertes gemanR § 6 eriiol§tUR. Der Ausgabeaufschlag zur Deckung der Auskadten der Gesellschaft
betragt bis zu 5,0 v.H. Fur die Ermittlung des Aalsgpreises wird der sich ergebende Betrag auf @emsten EUR-Cent aufgerundet.
Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilsalgerundet auf den néachsten EUR-Cent.

Die Ausgabe sowie die Riicknahme von Anteilschefimetet jeweils einmal monatlich mit dem AusgabewbRiicknahmepreis per
Monatsultimo statt. Auftréage fur die Ausgabe vortéiischeinen mussen bis spétestens 20. jeden M¢hmats vorhergehender Bankarbeitstag),
14.30 Uhr, erteilt werden. Das Anteilscheingeschiiiti am 21. des darauf folgenden Monats (bzw. siclyender Bankarbeitstag) mit dem
Ultimopreis jenes Monats, in welchem der Auftratgirwurde, abgerechnet. Auftrage fur die Ricknahwon Anteilscheinen muissen bis spétes-
tens 20. jeden Monats (bzw. vorhergehender Bankatég), 14.30 Uhr, erteilt werden. Das Anteilscigeischaft wird am 21. des tibernéchsten
Monats (bzw. néchstfolgender Bankarbeitstag) mit diBtimopreis jenes Monats, welcher auf die Aufsadeilung folgt, abgerechnet.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsétzlich nichtdheénkt, die Kapitalanlagegesellschaft behélt gdioch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen
voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

§ 26 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist dievdm 01.02. bis zum 31.01. des nachsten Kaleatlezg. Das erste Jahr ist ein
Rumpfrechnungsjahr vom 15.04.2004 bis zum 31.05200

§ 27 Verwaltungsgebihr, Ersatz von Aufwendungen

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fur ihre Vdtwagstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zuegiflohe von 2,0 v.H. des Fondsvermégens, die
auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird. Weitérd eine performanceabhéngige Gebuhr berecbieferformance-

Gebihr betragt 10 % der Uber den Ertrag der Bendh(ha M Euribor) hinausgehenden positiven Perfarceeeines Kalenderjahres,

wobei fir die Buchung der Performance-Gebihr dghHiater-Mark Methode angewendet wird. Die Kapiiklgegesellschaft

hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch diewétung entstandenen Aufwendungen wie insbesoritiesten fur Pflichtveréffentlichungen,
Depotgebuhren, Prufungs-, Beratungs- und Abschbsssk.

Giiltig bis 30.01.2005: § 28 Verwendung der Ertragsse bei Ausschittungsanteilscheinen

nicht relevant

Glltig ab 31.01.2005: § 28 Verwendung der Ertragng&e bei Ausschittungsanteilscheinen

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmtergBige® sind nach Deckung der Kosten, soweit esusicZinsen und Dividenden

handelt, zur Génze, soweit es sich um Gewinne auserauRerung von Vermdgenswerten des Kapitalafdagds einschlief3lich von
Bezugsrechten handelt, nach dem Ermessen der Kayétgegesellschaft an die Inhaber von Ausschusamtgilscheinen bis 30.06.
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des folgenden Rechnungsjahres auszuschitten, dewiré auf neue Rechnung vorgetragen.

§ 29 Verwendung der Ertrégnisse bei Thesaurierungsdeilscheinen mit KESt-Abzug

Die wéahrend des Rechnungsjahres vereinnahmtergiigse nach Deckung der Kosten werden nicht aulsg#st Es ist bei Thesaurierungsan-
teilscheinen bis 30.06. ein gem&aR § 13 3. SatzGnemittelter Betrag auszuzahlen, der zutrefferalentur Deckung einer

auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilsebentfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflmhiverwenden ist.

§ 30 Abwicklung

VVom Nettoabwicklungserlds erhélt die Depotbank a&feeglitung von 0,5 v.H. des Fondsvermdgens

Anhang zu § 16
Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von orgaisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisiertenk in den Mitgliedstaaten des EWR
Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstam aktuelles Verzeichnis der von
ihm genehmigten Mérkte fuhren. Dieses Verzeictstigén anderen Mitgliedstaaten und der Kommissioiteermitteln.

Die Kommission ist gemaf dieser Bestimmung verpit einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr miigjiten geregelten Méarkte zu verdéffentli-
chen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der $fisigrung in Handelssegmente ist das Verzeicheisgeregelten Markte “groReren
Veréanderungen unterworfen. Die Kommission wird dateben der jahrlichen Verdffentlichung eines Viafaeisses im Amtsblatt der
Européischen Gemeinschaften eine aktualisiertauRgsauf ihrer offiziellen Internetsite zugangliclachen:

sowie

Polen: Warschau

Slowakische Republik: Bratislava, RM-System Slowakid Bratislava Options Exchange-BOB
Slowenien: Laibach (Ljubljana)

Tschechische Republik: Prag

Ungarn: Budapest

Estland: Tallinn

2. Borsen in européischen Landern auf3erhalb deflibtistaaten des EWR

2.1 Kroatien: Zagreb

2.3Schweiz: Zurich, Genf, Basel

2.4 Tarkei: Istanbul (betr. Stock Market nur tidaal Market")
3. Borsen in auBereuropaischen Landern

3.1 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3 Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile: Santiago

3.5 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.6 Indien: Bombay

3.7 Indonesien: Jakarta

3.8. Israel: Tel Aviv

3.9 Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukubligata, Sapporo, Hiroshima
3.10 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.11 Korea: Seoul

3.12 Malaysia: Kuala Lumpur

3.13 Mexiko: Mexiko City

3.14 Neuseeland: Wellington, Christchurch/Inaegdl, Auckland
3.15 Philippinen: Manila

3.16 Singapur: Singapur Stock Exchange

3.17 Sudafrika: Johannesburg

3.18 Taiwan: Taipei

3.19 Thailand: Bangkok

3.20 USA: New York, American Stock Exchange (AX)ENew York Stock

Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchaga Francisco/
Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, @ns€incinnati
3.21 Venezuela: Caracas

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb deghéditistaaten der Européaischen Gemeinschaft

4.1 Japan: Over the Counter Market

4.2 Kanada: Over the Counter Market

4.3 Korea: Over the Counter Market

4.4 Schweiz: Vorborse Zirich, Vorborse Genf,d&dBern; Over the Counter Market der
Mitglieder der International Securities Market Asistion (ISMA), Zurich

4.5 USA Over the Counter Market im NASDAQ-Systé©ver the Counter Market
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(markets organised by NASD such as Over-the-Coudaity Market,
Municipal Bond Market, Government Securities Maykabrporate Bonds
and Public Direct Participation Programs) Over-@uinter-Market for
Agency Mortgage-Backed Securities

5. Borsen mit Futures und Options Méarkten

5.1 Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenogair

5.2 Australien: Australian Options Market, Sydieitures Exchange Limited

5.3 Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bale Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro
Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

5.4 Kanada: Montreal Exchange, Toronto FutusehBnge

5.5 Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.6 Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyenkatienal Financial Futures Exchange,
Tokyo Stock Exchange

5.7 Neuseeland: New Zealand Futures & Optiorchamxge

5.8 Philippinen: Manila International FuturescBange

5.9 Singapur: Singapore International Monetatgttange

5.10 Sudafrika: JohannesbuFilialeg Stock Excbdd§E), South African Futures
Exchange (SAFEX)

5.11 Schweiz: EUREX

5.12 USA: American Stock Exchange, Chicago B@ptlons Exchange, Chicago

Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, CorR&XEX, Mid America
Commodity Exchange, New York Futures Exchange,fleggiock Exchange,
Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Excleang
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